
 

 

 

 2019 סמרב 3

 8201 לשנת התקופתיים לדוחות הנוגעים עדכונים הנדון:

 של תמציתית סקירה זה במזכר בפניכם להביא מתכבדים אנו 2018 לשנת התקופתיים הדוחות של פרסומם לקראת

 דגשים חשוביםכמו גם  "(,הרשות)" ערך ניירות רשות ידי-עללאחרונה  שפורסמו הנחיות וכן ותקנות חקיקה עדכוני

  .2018לקראת עריכתם ופרסומם של הדוחות התקופתיים לשנת 

 באופן מדווחים תאגידים על החלות התקופתי הדיווח לחובותבעיקרם  נוגעים זה במזכר המובאים העדכונים ✓

 דוחות תקנות)" 1970-התש"ל ומיידיים(, תקופתיים )דוחות ערך ניירות תקנותמכוח הוראות  , בין היתר,כללי

או תחומי עיסוק  תאגידים עם בקשר החלות הדיווח לחובות מתייחסים אינםהם ו, "(ומיידיים תקופתיים

 .כאמור לעדכונים מפורשות התייחסנו בהם מקומות למעט וזאת, מוסדיים גופים - לדוגמה מיוחדים,

, במטרה להפנות את תשומת הלב לקיומו של עדכון בנושא בלבד ותמציתית אינפורמטיבית הינה שלהלן הסקירה ✓

 .מדווחים תאגידים על החלות הדיווח חובות מלוא את לסכם כדיבה  איןו מסוים,

אלה נכללו במזכר  עדכונים. מחייבים סופיים נוסחים פורסמו טרם, זו בסקירה המובאים העדכונים למקצת ביחס ✓

לצורך בחינת  הוראותיהםניתן להסתייע בש משום ביןו ,הקרוב בזמןלמחייבים  להפוך עשויים הםמשום ש ביןזה 

 . הדוחות הכנת תהליך במסגרתהגילוי הנדרש 

לחלק א' של הדוח התקופתי )תיאור עסקי  נוגעיםייסקרו עדכונים ה 'א בפרק: הבאים לפרקים מחולקת הסקירה ✓

 בפרק(; הדירקטוריון דוחב' של הדוח התקופתי ) לחלק נוגעיםיסקרו עדכונים הי 'ב בפרקדוח הברנע(;  -התאגיד 

 סקירה תובא 'ד בפרקנוספים על התאגיד(;  פרטיםייסקרו עדכונים הנוגעים לחלק ד' של הדוח התקופתי ) 'ג

 1968-התשכ"ח ,ערך ניירות לחוק 3'ה פרק לפי המדווחות דואליות לחברות הנוגעים עדכונים מספר של תמציתית

ודגשים חשובים  כלליים עדכונים ייסקרו 'ה בפרק; ערך ניירות בחוק הכפול הרישום ולהסדר "(חוק ניירות ערך)"

 תאגידים אשר, תקופתיתתחזוקה" "ו בחינה המצריכים, תאגידי ממשל בנושאי עדכוניםייסקרו  'ו ובפרקנוספים; 

 .השנתיים הדוחות עריכת להליך במקביל ןלבצע נוהגים רבים

 - התקופתי הדוח של' ג לחלק הקשורים עדכונים כוללתאינה  הסקירה, מפורשות התייחסויות ולמעט, ככלל ✓

 חשבונאיות אכיפה החלטות, חשבונאות תקני של עדכונים לדוגמה בה מופיעים לא ובהתאם - הכספיים הדוחות

 לדוחות בנוגע הרשות שפרסמה, אחרות ועמדות הנחיות או, הרשות שפרסמה בביקורת אכיפה החלטות או

 .חשבונאיים לנושאים או הכספיים

 

בכל שאלה או צורך בהבהרה בקשר עם העניינים המפורטים בסקירה זו, ניתן לפנות לאנשי הקשר שלכם 

ו/או  Nechama.Brin@goldfarb.comל: "בדוא ,ראש מחלקת חברות ושוק ההון ,לעו"ד נחמה בריןבמשרדנו או 

בדוא"ל: סגן ראש מחלקת חברות ושוק ההון, , תמר לוזלעו"ד או  ,03-6089802בטלפון 

.comTamar.Luz@goldfarb  2060898-03ו/או בטלפון.

mailto:Nechama.Brin@goldfarb.com
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 דוח הברנע( -עסקי התאגיד  תיאור) התקופתי הדוח של' אלחלק  נוגעיםה עדכונים .א

 היא תאגיד מדווח שגםמוחזקת  רהחב של התאגיד עסקי תיאור .1

אינו  ,שגם היא תאגיד מדווחבחברה מוחזקת מדווח המחזיק כי תאגיד  1הבהירההרשות  2018בחודש פברואר 

שלו את הגילוי הנדרש על החברה המוחזקת רשאי לכלול במסגרת פרק תיאור עסקי התאגיד בדוח התקופתי 

סגל הרשות לא יתערב מקום בו עם זאת,  באמצעות שימוש בהכללה על דרך הפניה לדיווח החברה המוחזקת.

התאגיד של החברה תאגיד יכלול בפרק תיאור עסקי התאגיד בדוח התקופתי שלו את פרק תיאור עסקי 

המוחזקת, ובלבד שפעילות החברה המוחזקת מהווה תחום פעילות אחד או יותר של התאגיד ואין בהכללה 

 על החברה המוחזקת בראי התאגיד.כאמור כדי להוסיף כמות משמעותית של מידע לא מהותי 

 להנחיית נדל"ן להשקעהגילוי אודות נכס מהותי מאוד בהתאם  .2

המוצע לתקנות ניירות ערך  בתיקון תאגיד שבחר ליישם את הגילויכי  2הבהירה הרשות 2018בחודש פברואר 

אשר ביחס לנכס המוגדר  3,"(להשקעה ן"נדל הנחיית)" "להשקעה"ן נדללעיגון "הנחיית גילוי בנוגע לפעילות 

גילוי אודות הפדיון  –לתת גילוי אודות שיעור דמי השכירות מפדיון השוכרים, או לחלופין מהותי מאוד נדרש 

 יחשב זאת באופן הבא: הממוצע למ"ר,

ידי השוכרים, כשהוא -מן הראוי לכלול את כל הפדיון אשר דווח עלבחישוב של פדיון ממוצע למ"ר  2.1

לעניין השטח, יש לקחת בחשבון את השטח המושכר בפועל לשוכרים אשר לגביהם  מנוכה ממע"מ.

 בהנחיית הנדל"ן להשקעהשב באופן דומה לחישוב המוצע יש לחמתייחסים נתוני הפדיון. את השטח 

 לעניין הצגת דמי השכירות הממוצעים בנכס.

)רכיבים קבועים )במונה( את דמי השכירות יש לכלול מפדיון השוכרים שיעור דמי השכירות בחישוב של  2.2

ידי השוכרים לגביהם קיימים נתוני פדיון )וזאת על מנת לספק -וכן דמי ניהול המשולמים על, ומשתנים(

פדיון השוכרים  המוטל על השוכר ולאפשר השוואתיות של המידע(.תמונה מלאה על העומס הכלכלי 

 .לעיל( 2.1)ראה סעיף  )במכנה( יחושב באופן עקבי לאופן חישובו בפדיון הממוצע למ"ר

 .זה לעניין החישובים ביצוע לאופן גילוי גם יכלול לעיל כאמור גילוי לתת רבח אשר תאגיד

  הנחיית נדל"ן יזמיל בהתאםייזום פרויקטים מסוג של התחדשות עירונית אודות  גילוי .3

לתאגיד הפועל בתחום ייזום פרויקטים מסוג של התחדשות עירונית  4התייחסההרשות  2018בחודש פברואר 

 בנוגע ערך ניירות תקנות לתיקון בהצעה המוצעואשר מיישם את הגילוי ופינוי בינוי(  38)למשל, מסוג תמ"א 

והציעה לבצע בחינה בת שני שלבים )בחינת היתכנות  5,"(יזמי"ן נדל הנחיית)" היזמי"ן הנדל בתחום לפעילות

בהקשר זה, הציעה הרשות שיקולים רלוונטיים לבחינת  לצורך קביעת מהותיות הפרויקט.נה כמותית( ובחי

בצע עליו למידת ההתכנות של פרויקט. ככל שהתאגיד מגיע למסקנה כי מידת התכנות הפרויקט הינה גבוהה, 

                                                      

 באתר הרשות בקישור הבא: ותלה זמינ והתשובה 105.24 שאלה  1

ardofDirectors/Pages/default.aspx.http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBo 
 באתר הרשות בקישור הבא: ותזמינ להוהתשובה  105.23שאלה   2

ardofDirectors/Pages/default.aspxhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBo. 
 . (2013)דצמבר  "להשקעה"ן נדל לפעילות בנוגע גילוי"הנחיית  לעיגון ערך ניירות לתקנות מוצע תיקון  3
 באתר הרשות בקישור הבא: ותזמינלה והתשובה  105.21שאלה   4

ardofDirectors/Pages/default.aspxhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBo. 
 (.2016 פברואר - עדכני)נוסח  היזמי"ן הנדל בתחום לפעילות בנוגע ערך ניירות תקנות לתיקון חקיקה הצעת  5

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirectors/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirectors/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirectors/Pages/default.aspx
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את היקף הגילוי שראוי לכלול בגין פרויקטים מסוג של כמו כן, קבעה הרשות כמותית של הפרויקט.  הבחינ

 .לסיווג מהותיות הפרויקטבהתאם התחדשות עירונית, וזאת 

 חלף "(IFRS 15הכנסות מחוזים עם לקוחות )" 15 מיודיווח כספי בינלא תקןבידי תאגיד המיישם את  גילוי .4

 "(IAS 18)"הכנסות  18מי ויישום תקן חשבונאות בינלא

המהותיות  ליישם את מבחני ,IFRS 15את תאגיד המיישם על  ,ככללכי  6הבהירההרשות  2018 בחודש פברואר

 , בהיותו התקן שמיושם בדוחות הכספיים של התאגיד ובהיותו התקן שיחול מכאן ואילך.IFRS 15-בהתאם ל

 18 השוטפת מבוססים על הלשנ הקודמתבהתייחס לדוחות תקופתיים שבהם מספרי ההשוואה לשנה עם זאת, 

IAS18-, יכול התאגיד ליישם את מבחני המהותיות בהתאם ל IAS.  ,15תאגיד המיישם את כמו כן IFRS  בדרך

 נתונים כספיים השוואתייםבפרק תיאור עסקי התאגיד  לא חייב לכלול ,של 'השפעה מצטברת לתחילת תקופה'

תאגיד שייבחר לכלול מספרי השוואה . IAS 18-ל אשר מתייחסיםהמבוססים על נתונים מהדוחות הכספיים 

 , יציין עובדה זו במפורש.IAS 18-בהתאם ל

 גילוי אודות סיכוני סייבר .5

 אשר מטרתה 7,פרסמה הרשות עמדת סגל משפטית העוסקת בגילוי בנושא סייבר 2018בחודש אוקטובר 

להגביר את מודעות התאגידים המדווחים לסיכון זה ולתת דגש להיבטים מסוימים אשר הגילוי לגביהם עשוי 

סגל הרשות הבהיר כי אין בעמדה זו כדי ליצור חובות גילוי חדשות הוראות דיני ניירות ערך.  פי-על להידרש

 הרלוונטיים.  ותוכל גילוי בהתאם לעמדה זו כפוף למבחני המהותי

 :התקופתי לדוח' א חלקב הנדרשיםרישות הרשות באשר לגילויים ד להלן

מבנה  –לתוספת הראשונה לתקנות ניירות ערך )פרטי התשקיף וטיוטת תשקיף  39סעיף  – סיכון גורמי 5.1

"( מסדיר בין היתר את חובות הגילוי ביחס לגורמי תקנות פרטי תשקיף)" 1969-"טשכהת (וצורה

אחר. אם  ןככל סיכו ןנם גורם סיכויסגל הרשות מדגיש בעמדה זו כי סיכוני סייבר ה .של תאגיד הסיכון

סייבר מהותי הרלוונטי לפעילותו, על הגילוי בדבר סיכון זה לכלול תיאור בעניינו,  ןקיים בתאגיד סיכו

ת בעמדכמו כן, התייחסות לקיומה של מדיניות הגנה, פיקוח על יישומה ובדיקת האפקטיביות שלה. 

 מפורטים הגורמים שיש לשקול בעת בחינת מהותיות סיכוני הסייבר.  הרשות

לתקנות פרטי  לתוספת הראשונה 36סעיף  – אירועים החורגים מעסקי התאגידים הרגיליםגילוי על  5.2

פי -על את חובות הגילוי במקרה של אירוע או עניין החורגים מעסקי התאגיד הרגילים. מסדירתשקיף 

במקרה של תקיפות סייבר מהותיות בתקופת הדוח, על התאגיד לבחון תיאור תמציתי , הרשותעמדת 

 שפרסם מיידייםשל עיקרי האירועים שהתרחשו בתקופת הדוח או הכללה על דרך הפניה של דוחות 

עמדת הסגל מציינת, כי אף אם לא קיים שבמסגרתם נכלל תיאור אודות האירועים כאמור. התאגיד 

אך התאגיד חווה מספר אירועים אשר במקובץ מהותיים, יש לבחון גילוי כאמור. רוע בודד מהותי יא

 בעמדת הרשות מפורטים הפרטים שיש לכלול בהתאם לנסיבות ולעובדות ולמיטב ידיעת התאגיד.

 

                                                      

 באתר הרשות בקישור הבא: ותזמינלה והתשובה  105.22שאלה   6

ardofDirectors/Pages/default.aspxhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBo. 
  העמדה המשפטית זמינה באתר הרשות בקישור הבא:  7

33_cyber.pdf-eports/Documents/SLB_105http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/R. 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirectors/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Reports/Documents/SLB_105-33_cyber.pdf
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 בחלק ב' של הדוח התקופתי:הנדרשים לגילויים באשר 

לסיכוני סייבר הפכה בשנת הדוח למהותית יותר לפי עמדת סגל הרשות, ככל שסבור תאגיד שחשיפתו  5.3

להבנת פעילותו באופן כללי, או אם אירעו תקיפה או תקיפות סייבר בעלי השפעה מהותית על אחד או 

עוד הובהר כי , יובאו הסברי הדירקטוריון בענין זה. (מאזני או תוצאתי)יותר מסעיפי הדוחות הכספיים 

אך פרטי  ,אף אם אין לאירוע השפעה ישירה על הדוחות הכספייםהסברי הדירקטוריון ייתכן ויידרשו 

דוחות תקופתיים ומיידיים.  לתקנותא 8בהתאם לתקנה  ,האירוע תוארו כחלק מתיאור עסקי התאגיד

בעמדת הרשות מפורטת ההתייחסות שיש לתת להשפעת האירועים על סעיפים מהדוחות כמו כן, 

 ., ככל שמדובר בהשפעה מהותיתיבר או תקיפות סייברבשל סיכוני סי שהושפעו מהותית הכספיים
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 (הדירקטוריון דוח) התקופתי הדוח של' ב לחלק נוגעיםה עדכונים .ב

 שווי הערכות מהותיות בחינתפרמטרים ל .6

, ת מאודוכמהותי נהתיחשב לאאשר שווי הת וכהערונוספה לרשימת  8עמדת הרשות עודכנה 2018 יולי בחודש

הערכת שווי שנועדה לצורך בחינת ירידת  , גםאת הספים הכמותיים שנקבעו במסגרת העמדה ועבר ןהאם  ףא

מיים, אשר התבצעה מבלי שהיו וערך תקופתית של מוניטין המחויבת מכוח תקני הדיווח הכספי הבינלא

ן ברור לחלוטין, שהסכום בר ההשבה של היחידה מניבת הבנסיבות שבסממנים לירידת ערך, ואשר נערכה 

המזומנים הרלוונטית גבוה משמעותית מהערך שלה בספרים, ופוטנציאל אפשרי לירידת ערך עתידית הוא 

ב)ט( לתקנות 8קלוש. זאת, ובלבד שניתן גילוי להערכת השווי האמורה כהערכת שווי מהותית בהתאם לתקנה 

 .לעמדת הרשות( (5)3)שאלה  )חלף כמהותית מאוד( ידייםיומדוחות תקופתיים 

לפיה מקום בו שימשה הערכת שווי בסיס לקביעת ערכם של , עודכנה עמדת הרשות 2018בחודש דצמבר 

נתונים בדוח התקופתי, ותוצאותיה אינן משפיעות על המדידה בדוח על המצב הכספי, דוח רווח או הפסד, דוח 

על הרווח הכולל או דוח על השינויים בהון, המהותיות שלה תיבחן לפי מבחן מאזני מותאם ולעתים גם לפי 

היחס בין שני הגורמים הבאים: במסגרת  חושבהמותאם, י המאזניביצוע המבחן  בעתם. מבחן תוצאתי מותא

המונה, יובא בחשבון השווי של הפריט הרלוונטי; במסגרת המכנה, יובאו בחשבון סך נכסי התאגיד המדווח 

 בדוח על המצב הכספי המאוחד למועד הרלוונטי, כאשר הם מותאמים בגין השווי של הפריט האמור ויתר

הפריטים מסוגו, אם ניתן גילוי לשווים של פריטים נוספים מסוג זה במסגרת אותו דוח )כלומר בניכוי הערך 

של הפריט או עלותו המתוכננת בדוחות הכספיים ובתוספת השווי שנקבע לו ולפריטים נוספים מאותו סוג, לפי 

ערכת השווי צפויה להביא להכרה רלוונטי רק כאשר ההמותאם  התוצאתיהמבחן  ,עמדת הרשות לפי העניין(.

 שני בין היחס יחושב, התוצאתיבעת ביצוע המבחן  9.ברווח או בהפסד בדוחות הכספיים בתוך תקופה קצרה

 מהערכת כתוצאה הצפוי, העניין לפי, הכולל או הנקי הרווח בחשבון יובא, המונה במסגרת: הבאים הגורמים

לעמדת  4)שאלה  המדווח התאגיד של הצפוי)שנתי(  התקופתי הרווח בחשבון יובא המכנה במסגרת. השווי

 .הרשות(

אודות חישוב המבחן המאזני לבחינת הצורך בצירוף הערכת שווי של נכס בחברה כלולה )שדוחותיה  הבהרה .7

  צורפו לדיווחי התאגיד המדווח(

לבחינת הצורך בצירוף הערכת שווי  במסגרת המבחן המאזניכי  10הרשות הביעה עמדתה 2018פברואר  בחודש

של נכס בחברה כלולה, אשר במסגרתו יש לבדוק את היחס שבין השווי ההוגן של הנכס כשהוא מוכפל בשיעור 

"(, לבין סך הנכסים בדוח על המצב הכספי המאוחד המונהההחזקה של התאגיד המדווח בחברה הכלולה )"

גיד המדווח החזקה ביותר מחברה כלולה אחת, התאגיד קיימת לתא כאשר"(, המכנהשל התאגיד המדווח )"

 חזקות כאמור במצטבר. הלמכנה בגין כל ה התאמההמדווח אף יהיה רשאי לבצע 

 

 

                                                      

 הבהרה לעמדת הרשות זמינה באתר הרשות בקישור הבא:   8

Documents/12122016_1.pdf/http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Reports. 
"תקופה קצרה" מתייחסת לתקופת הדיווח הרבעונית השוטפת שבמהלכה פורסם הגילוי, וגם לתקופת הדיווח הרבעונית   9

מתייחסת לתקופת הדיווח  "תקופה קצרה"העוקבת הסמוכה לה. אם התאגיד המדווח מפרסם דוחות במתכונת חצי שנתית, 
 .פורסם הגילוי החצי שנתית השוטפת שבמהלכה

 באתר הרשות בקישור הבא: ותזמינלה והתשובה  105.26שאלה   10

http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirectors/Pages/default.aspx. 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Reports/Documents/12122016_1.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirectors/Pages/default.aspx
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 אודות הסדרים, נאמנים ותעודות התחייבות גילוי .8

-( ו13)ב()10בהתאם לתקנות  כי במסגרת הגילוי הניתן 11עמדתההביעה  הרשות 2018בחודש אוקטובר 

שינוי בתקינה , במקרה של )פרטים בדבר אגרות חוב שבמחזור( ידייםילתקנות דוחות תקופתיים ומ (13)ג()48

, אשר יש לו השפעה שאינה הנאמנות החשבונאית החלה על התאגיד לעומת זו החלה עליו במועד חתימת שטר

ב עמידתו באמות זניחה על תוצאת בחינת אמות המידה הפיננסיות, על התאגיד למסור גילוי בדבר אופן חישו

מסור גילוי להתאמות ביחס לפריטים המהותיים המרכיבים על התאגיד ל ,כמו כןהמידה לפי התקינה הישנה. 

את אמות המידה, אשר משפיעים על השוני בתוצאת החישוב. על הגילוי להינתן בכל מועד בו נדרש התאגיד 

 .הנאמנות לבחון את עמידתו באמות המידה הפיננסיות בהתאם להוראות שטר

 גילוי אודות סיכוני סייבר – משפטיתעמדה  .9

  למזכר זה. 5בחלק ב' של הדוח התקופתי, ראה סעיף ים הנדרש יםלפרטים אודות הגילוי

 ביקורת של רואה חשבון מבקרהצעה לביטול חובת דיווח על שעות  .10

מוצע לתקן במסגרתה  12דיים,יתקופתיים ומי וחותדלתיקון תקנות  הצעה הרשותפרסמה  2018 דצמברבחודש 

 .הקובעת חובת גילוי פרטים מסוימים ביחס לרואה החשבון המבקר של תאגיד לתקנות, (12)ב()10תקנה  את

תוך הבחנה בין  ,להותיר את דרישת הגילוי לגבי השכר המשולם לרואה החשבון המבקרהצעה מוצע מסגרת הב

ידי -שהושקעו במתן השירותים עלשעות היקף את הגילוי לגבי ה לבטלוכן  אחרים לשירותיםשירותי ביקורת 

 .רואה החשבון המבקר

  הכללת פרט מטעה בדוח הדירקטוריון – 13מרדכי גבריאלי נ' החברה לישראל בע"מ .11

ייצוגית בגין  ובענהיפו ת-ידי המחלקה הכלכלית בביהמ"ש המחוזי בתל אביב-על אושרה 2017בדצמבר  6 ביום

אישר  2018 נובמבר בחודש 14.טעות בסכום החוב נטו של חברה בת לאורהכללת פרט מטעה בדוח דירקטוריון, 

 .דין פסק של תוקף לו ונתן הצדדים בין רהבית המשפט הכלכלי הסדר פש

  

                                                      

 באתר הרשות בקישור הבא:  ותזמינלה והתשובה  108.3 שאלה  11

qa/Arrangementsloyalandcertificatesofobligation/Pages/default.aspx/http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions. 
 ההצעה זמינה באתר הרשות בקישור הבא:   12

http://www.isa.gov.il/Legislation/Proposed%20Legislation/Suggestions/Documents/sahar_roh.pdf . 
 (.6.12.2017)פורסם בנבו,  "מבע לישראל החברה' נ גבריאלי מדרכי 15-01-30751תצ )ת"א(   13
בחודש  שפרסם משרדינו 2017תקופתי לשנת הדוח בדבר הלסיכום ממצה אודות פסק דין זה ראה מזכר עדכונים ללקוחות   14

 , הזמין בקישור הבא:2018פברואר 

http://www.goldfarb.com/pdf1/2017.pdf. 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/Arrangementsloyalandcertificatesofobligation/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94%20%D7%95%D7%90%D7%9B%D7%99%D7%A4%D7%94/Legislation/Proposed%20Legislation/Suggestions/Documents/sahar_roh.pdf
http://www.goldfarb.com/pdf1/%D7%9E%D7%96%D7%9B%D7%A8%20%D7%A2%D7%93%D7%9B%D7%95%D7%A0%D7%99%D7%9D%202017.pdf
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 (התאגיד על נוספים)פרטים  התקופתי הדוח של' ד לחלק נוגעיםה עדכונים .ג

  תגמולים לבעלי עניין ולנושאי משרה בכירהאודות  לגילוי בקשר עדכונים .12

 גילוי בדבר תגמולים לנושאי משרה 12.1

לתקנות  21כי במסגרת הגילוי הניתן בהתאם לתקנה  15עמדתה הביעה הרשות 2018בחודש פברואר 

, יש לכלול כל תגמול שהוכר בדוחות הכספיים )בין אם הוענק בפועל בין אם דייםידוחות תקופתיים ומי

לאו(, וזאת אף אם בהתאם לחוזה ההעסקה קיימת לדירקטוריון סמכות להפחית את היקף התגמול. 

מקום בו כללי החשבונאות הובילו לכך שסכומים מסוימים לא הוכרו בדוחות הכספיים נוכח קיומה של 

)א( בהתאם, ואותם סכומים לא יופיעו 21, אזי הדבר ישתקף גם בגילוי לפי תקנה סמכות הפחתה כאמור

בגילוי הנדרש לפיה. בנוסף, אין באמור כדי לצמצם את החובה להוסיף הסברים מילוליים, ככל שהדבר 

 תקנה.כפי שדורשת ההתגמול, תנאיו ודרך חישובו מהות נחוץ לצורך הבנת 

  מדיניות תגמול –ותשובות  שאלות: 21-101עמדה משפטית מספר  12.2

בחודש אוקטובר הרשות פרסמה עדכונים לעמדה האמורה שפורסמה לראשונה  2018בחודש אוגוסט 

לתקנות דוחות  21תקנה ל לגבי הגילוי בהתאםסגל הרשות  העמדה כוללת גם הבהרות של 2016.16

  , בין היתר, כדלקמן:הרשות הבהירה .תקופתיים ומיידיים

דוח התקופתי, על חברה לכלול גילוי בדבר יעדי ב 21נדרש מכוח תקנה במסגרת הגילוי ה (א)

. מדובר על גילוי בדיעבד של יעדים שנקבעו, הנזכרים בתקנההתגמול שנקבעו לנושאי משרה 

לא תתערב אם חברה הודיעה שלצרכי בקרה, ולא ליעדים עתידיים שיאושרו מראש. הרשות 

אם על בסיס אותו יעד שולמו פחות  (בעל השליטהלגבי למעט )תימנע מלפרט את היעד עצמו 

 .משכורות או אם יש בגילוי היעד כדי לפגוע בחברה באופן ממשי משלוש

להציג הוצאה בגין תשלום מבוסס  21במסגרת הגילוי הנדרש לפי תקנה תאגיד מדווח רשאי  (ב)

לגילוי בנוסף  , ובלבד שהגילוי האמור ניתןםמניות שלא על בסיס כללי חשבונאות מקובלי

כמו כן, התאגיד המדווח יפרט בהתאם לכללי החשבונאות המקובלים.  21פי תקנה -הנדרש על

 .פיהם חושבה ההוצאה שניתן לה גילוי אלטרנטיבי כאמור-הכללים על ות אתתמציתיב

לעמדת הרשות, סגל הרשות לא התערב בעבר מקום בו ביקשה החברה לתקן את מדיניות  (ג)

ים שיחולו רטרואקטיבית על אותה שנה, בתנאי שבמסגרת נתוקהתגמול כך שתכלול יעדים מ

דוח זימון האסיפה לאישור העדכון למדיניות התגמול ניתן גילוי מלא ליעדים שתוקנו, לעצם 

של עדכון  )פרופורמה( התחולה הרטרואקטיבית של תיקון היעדים, ולמשמעות הכלכלית

הגילוי על עדכון היעדים בדיעבד  .עהיעדים ביחס לנושא המשרה שעליו התיקון צפוי להשפי

לתקנות דוחות תקופתיים  21ת אסיפה, או במסגרת הגילוי לפי תקנה דרשפי דין נ-ייעשה אם על

 .בדוח התקופתי מיידייםו

                                                      

 באתר הרשות בקישור הבא: ותזמינלה והתשובה  105.25 שאלה  15

ardofDirectors/Pages/default.aspxhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBo. 
 העמדה המשפטית זמינה באתר הרשות בקישור הבא:  16

ntrol_Oner/Documents/05102016_1.pdfhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Co. 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirectors/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Control_Oner/Documents/05102016_1.pdf
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מדיניות  (1: )הבאיםאת העניינים בין היתר,  ,כללו 2018כמו כן, העדכונים מחודש אוגוסט  (ד)

תגמול יכולה לקבוע כי סמכות לקביעת יעדים למענק תואצל לאורגן אחר כמפורט בעמדה 

ועדת תגמול ודירקטוריון רשאים לקבוע יעדים מדידים, המבוססים על נתונים ( 2המשפטית; )

בדוחות הכספיים והחלים באופן אחיד על בעל השליטה או קרוביו וכן על כל נושאי המשרה 

שימוש כי רה ההב( 3; )ד שמתקיימים התנאים המפורטים בעמדה המשפטיתהאחרים, ובלב

 תקנות)" 2000-לתקנות החברות )הקלות בעסקאות על בעלי ענין(, התש"ס 1ב1תקנה ב

אישור תנאי ביטוח לעניין  אשר חלה על כלל נושאי המשרה לרבות בעל השליטה, "(ההקלות

מדיניות התגמול הקיימת בחברה בנכלל המפורט הסדר הביטוח שמותנית בכך  ,לנושא משרה

 נטרול אירועים חד פעמיים.בסמכות האורגנים בחברה הבהרה בנוגע ל (4)וכן ; פי דין-על
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 דואליות לחברות הנוגעים עדכונים .ד

 חברות דואליות: הנפקה, דיווח, רישום ומחיקה ממסחר 01-101 מספרעמדת סגל  .13

הנוגעת להליכי ההנפקה, מתכונת הדיווח, וכן רישום מקיפה פרסמה הרשות עמדת סגל  2018בדצמבר  30ביום 

  17למסחר ומחיקה ממסחר של חברות ברישום כפול.

  18רישום כפול של חברה עם יותר מסוג מניות אחד בעל זכות הצבעה בעניין הנחיה מקדמית .14

אשר עסקה בשאלה האם ניתן לרשום מניות חברה למסחר  פרסמה הרשות הנחיה מקדמית 2018בחודש יולי 

היתר,  ןב לחוק ניירות ערך, אשר קובע, בי46בבורסה במסגרת הסדר הרישום הכפול, בשים לב להוראות סעיף 

מקנה הכי לא תרשום בורסה למסחר בה מניות, אלא אם הבטיחה שבהון החברה יש סוג מניות אחד בלבד 

לרשום את מניותיה למסחר במקרה דנן, אפשרה הרשות לחברה  רכן הנקוב.זכויות הצבעה שוות ביחס לע

 על אף קיומן של מניות בכורה. בבורסה במסגרת הסדר הרישום הכפול, 

 שוטפים דיווחים בגין לאחריות בנוגע דואלית חברה על החלהדין  בנושאהמשפט העליון  ביתפסיקת  .15

יפו -המחוזי בתל אביב בבית המשפטידי המחלקה הכלכלית -ניתנו שתי החלטות על 2017בסוף שנת כזכור, 

 הפרת חובות הדיווח המוטלות עליהןבגין האזרחית בעניין הדין החל על חברות דואליות בנוגע לאחריות 

בשתי ההחלטות הנ"ל נפסק כי הדין  19.מנקיינד קורפוריישן וטאואר סמיקונדקטור בע"מ( בעניין )פסקי הדין

החלטת  ניתנה 2018באוקטובר  16ביום ידי חברה דואלית יהיה הדין הזר. -שיחול בגין הפרת חובות הדיווח על

בנוסף, קבע בית  20.בעניין מנקיינד וטאואר הכלכלית המחלקה תוהחלט אתהמאשרת  בית המשפט העליון

אינה , כללי האחריות תחברות דואליות בשאלהחל על  הדיןההחלטה האמורה בענין כי העליון המשפט 

שהצדדים בטיעוניהם לא התייחסו באופן סדור , זאת מאחר מתייחסת לעילת התביעה של פרט מטעה בתשקיף

  .להם רולהחרגה אפשרית זו ולכן הבהיר כי זכויות הצדדים לטעון בעניין זה לפני בית משפט קמא ישמ

 וטורונטו קונג הונג, סינגפור בורסות עםכפול ה רישוםה הסדר הרחבת .16

לעניין  2018-צו ניירות ערך )תיקון התוספת השלישית לחוק(, התשע"חברשומות  פורסם 2018 יוניב 26ביום 

  21.הסדר הרישום הכפול כך שיכלול שלוש בורסות נוספות: סינגפור, הונג קונג וטורונטו הרחבת

                                                      

 הבא: קישורעמדת הסגל זמינה באתר הרשות ב  17
http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Dual_listing/Documents/dual%20companies_hebrew.p

df. 
 ההנחיה המקדמית זמינה באתר הרשות בקישור הבא:  18

ISA_Response_http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/Preliminary_Inquiries/doublecorporation/Documents/

Corporation.pdf. 
מזכר עדכונים  האביב יפו רא-ידי שופטי המחלקה הכלכלית בבית המשפט המחוזי בתל-פסקי הדין שניתנו על לסקירת  19

 , הזמין בלינק הבא:2018שפרסם משרדנו בחודש פברואר  2017ללקוחות בדבר הדוח התקופתי לשנת 

http://www.goldfarb.com/pdf1/2017.pdf. 
 טאואר' נ כהן דויד 2889/18ע"א  וכן"( מנקיינד עניין)" Mannkind Corporationדמתי נ'  גבריאל 8737/17"א רע  20

 .(4.10.2018, בנבו)פורסם "( טאואר עניין)" "מבע סמיקונדקטור
 .8027, ק"ת 2018-"חהתשע(, לחוק השלישית התוספת)תיקון  ערך ניירות צו  21

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Dual_listing/Documents/dual%20companies_hebrew.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Dual_listing/Documents/dual%20companies_hebrew.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/Preliminary_Inquiries/doublecorporation/Documents/ISA_Response_Corporation.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/Preliminary_Inquiries/doublecorporation/Documents/ISA_Response_Corporation.pdf
http://www.goldfarb.com/pdf1/%D7%9E%D7%96%D7%9B%D7%A8%20%D7%A2%D7%93%D7%9B%D7%95%D7%A0%D7%99%D7%9D%202017.pdf
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 ודגשים חשובים נוספים כלליים עדכונים .ה

 22: החזקה במניות נושא עסקאות החלף22-101עמדה משפטית מספר  .17

בשאלה כיצד יש להתייחס להחזקה במניות נושא דנה הפרסמה הרשות עמדת משפטית  2019בחודש פברואר 

כ"מחזיק" במניות במהלך תקופה זו, כמשמעות המונח בחוק עסקת החלף במהלך תקופתה, ובפרט מי ייחשב 

לעמדת סגל הרשות, בעסקאות החלף, או בעסקאות הדומות להן במהותן, ככלל יש לראות בכל  ניירות ערך.

במניות נושא עסקת ההחלף, וכן כ"מחזיקים יחד" במניות כאמור,  כ"מחזיקים" 23אחד מהצדדים לעסקה

סיווג הצדדים לעסקאות החלף כמחזיקים, לאור כך,  בחוק ניירות ערך.בהתאם למשמעות מונחים אלו 

וכמחזיקים יחד במניות נושא העסקה, צריך שיבוא לידי ביטוי בדיווחי התאגיד שבמניותיו בוצעה העסקה, 

תחילתה של עמדה זו תהא ממועד  בפרט במסגרת דיווח התאגיד על החזקות בעלי העניין בו, אם רלוונטי.

בד בבד, יידרש כבר עתה גילוי  בות ביחס לחידוש עסקאות החלף שנעשו במקור עובר לפרסום.פרסומה, לר

 א עסקת ההחלף ותנאי העסקה.ושמלא אודות עסקאות החלף קיימות, לרבות שיעור המניות נ

 כללית אסיפהזימון  לעניין קובע מועד .18

כי על המועד הקובע להיקבע כתאריך, ללא התייחסות לשעה או  24הבהירה הרשות 2018פברואר  בחודש

בגין להשתתף ולהצביע באסיפה כללית רישום הזכאות כמו כן, למועדי תחילת או סיום המסחר בבורסה. 

רכישת מניה בספרי חבר הבורסה נעשה בהתאם למועדי הסליקה של המניה, כפי שאלו נקבעו בכללי המסלקה 

י העזר של המסלקה(, כאשר מועד הסליקה נקבע בהתאם לסוג העסקה או ההוראה )פרק ה' בחלק ב' של חוק

שנסלקת. לאור האמור, המועד הרלבנטי לבחינת הרישום בספרי חבר הבורסה הוא מועד הסליקה של העסקה 

 שבוצעה במניה ולא מועד ביצוע העסקה.

 מצבת נושאי משרה בכירה .19

נדרש לדווח בדיווח מיידי דוח מצבת נושאי משרה כאמור  כי תאגיד 25הבהירה הרשות 2018אוקטובר  בחודש

)ה( 34)ד( ובין מכוח תקנה 34רק כאשר ממועד פרסום דוח מצבת נושאי משרה הקודם )בין מכוח תקנה 

 ( ועד מועד פרסום הדוח העתי חל שינוי במצבת נושאי המשרה הבכירה.מיידייםדוחות תקופתיים ולתקנות 

  קטן תאגיד .20

 של לסטאטוס גדול תאגיד של מסטאטוס מדווח תאגיד של מעבר בעת כי 26הבהירה הרשות 2019 ינואר בחודש

, מיידימתאפשר באופן  מיידייםדוחות תקופתיים ולתקנות ד 5 בתקנה כמפורט ההקלות יישום, קטן תאגיד

קרי כבר מהדוח התקופתי הראשון שמפורסם לציבור המשקיעים לאחר המועד הקובע )כהגדרתו בתקנות 

(, ובלבד, שהתאגיד דיווח על הפיכתו לתאגיד קטן לפני מועד פרסום הדוח מיידייםדוחות תקופתיים ו

 . מיידייםדוחות תקופתיים וה)א( לתקנות 5התקופתי בהתאם להוראות תקנה 

                                                      

 העמדה המשפטית זמינה באתר הרשות בקישור הבא:  22

rol_Oner/Documents/SLB_SWAP.pdfhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Cont. 
 זכאי ואינו בעסקה תיווכו בגין לעמלה ורק אך זכאי אשר, כזה קיים אם, בעסקה המתווך כי הבהירה הרשות, זה לעניין  23

 .הסגל עמדת מתייחסת אליו לעסקה כצד ייחשב לא, העסקה נושא במניות כלשהן לזכויות
 הבא: קישורבאתר הרשות ב ותזמינלה והתשובה  13.א101שאלה   24

ions/qa/StakeholdersandControl/Pages/default.aspxhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Posit. 
 באתר הרשות בקישור הבא: ותזמינלה והתשובה  15ב.101שאלה   25

http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/OfficersandCorporateGovernance/Pages/default.aspx. 
  באתר הרשות בקישור הבא: ותזמינלה והתשובה  105.27שאלה   26

s/Pages/default.aspxhttp://www.isa.gov.il/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirector. 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Control_Oner/Documents/SLB_SWAP.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/StakeholdersandControl/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/OfficersandCorporateGovernance/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/PeriodicandBoardofDirectors/Pages/default.aspx
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 2018-יירות ערך )דיווח בשפה האנגלית(, התשע"טטיוטת תקנות נ .21

 2018-ת טיוטת תקנות ניירות ערך )דיווח בשפה האנגלית(, התשע"טפרסמה הרשו 2018בחודש דצמבר 

 27., של כלל החברות שיהיו מעוניינות בכךדיווח של חברות בשפה האנגליתאפשרות להנוגעת להערות הציבור, 

 חברות נסחרות, כדלקמן:המנפיקות לראשונה לציבור לבין חברות תחולת התקנות על בין הרשות הבחינה 

הגילוי בתשקיף לגבי שפת הדיווח של החברה והצלחת ההנפקה  :לציבור לראשונה המנפיקות חברות 21.1

 ;יהוו את האישור וההסכמה הנדרשים מצד המשקיעים לגבי שפת הדיווח של החברה

אישור דירקטוריון החברה ובאישור אסיפה של כל סוג ביותנה מעבר בין שפות הדיווח : נסחרות חברות 21.2

  ערך של החברה, ברוב שאינו כולל את בעלי השליטה. ניירשל 

 מיידיים דיווחים: 16-104 מספר משפטית עמדה .22

, ובו הבהירה כי הנוגע לדיווח אודות החזקה במניות בכורהפרסמה הרשות עדכון לעמדה  2018בחודש יולי 

חל מבחן בכל הנוגע לחובות דיווח אודות החזקות בעלי עניין בחברות אשר יש בהונן המונפק מניות בכורה, 

כפול וחליפי: החזקה ביחס לזכויות ההצבעה )החזקה במניות רגילות מתוך סך המניות הרגילות של החברה( 

די לעמוד לל מניות רגילות ומניות בכורה(. או החזקה במניות כלשהן ביחס לסך ההון של החברה )אשר כו

   28.האמורות כדי לייצר חובות הקשורות בהחזקות בעלי עניין באחת מהחלופות

 29א"מגנומערכת  מיידיים דיווחים .23

 מידע ללא פרסום קודם במגנ"א או לכל גורם אחרלאמצעי התקשורת  העברה 23.1

ידי התאגיד, נושאי משרה שלו ובעלי -בדבר פרסום מידע לציבור על 104-13לעמדה המשפטית  בהמשך

הבהירה כי ככלל, כאשר מדובר במידע  הב 2018 אוקטובר בחודש"ת שו הרשות פרסמההשליטה בו, 

מהותי, קודם למסירתו לגורמים אחרים, על התאגיד לפרסם דיווח אודותיו באמצעות מערכת המגנ"א. 

אפשרית מקום בו בחן התאגיד את מהותיות  יחד עם זאת, מסירת מידע ללא דיווח מקדים במגנ"א

המידע והגיע למסקנה כי המידע אינו חשוב למשקיע סביר השוקל קניה או מכירה של ניירות הערך של 

 .התאגיד

 היקף גילוי במסגרת דיווח על רווח או הפסד עתידי צפוי או ירידת ערך של נכס 23.2

במקרה של רווח או הפסד עתידי צפוי בגין  כי חובת והיקף הגילוי ,ציינההרשות  2018 פברואר בחודש

תלויים מטבע הדברים בנסיבות העניין. ככלל, פריטי גילוי שעל עליה או ירידת ערך צפויה של נכס, 

התאגיד לבחון במקרה זה הם גילוי אודות הנכסים המהותיים להם מיוחס השינוי הצפוי בשווי, גובה 

העיקריים לשינוי הצפוי בשווי )לדוגמא, גורמים כלכליים  השינוי הצפוי בשווי כל נכס כאמור והגורמים

כגון שיעור היוון או שער חליפין, גורמים הקשורים לביצועי הנכס כגון שינויים בשיעורי התפוסה, בדמי 

  .השכירות המשולמים וכיוצא באלה(

                                                      

 זמינה באתר הרשות בקישור הבא: 2018-טיוטת תקנות ניירות ערך )דיווח בשפה האנגלית(, התשע"ט  27

http://www.isa.gov.il/Legislation/Proposed%20Legislation/Suggestions/english/Documents/9.12.20181.pdf. 
 העמדה )לרבות העדכונים שנכללו בה( זמינה באתר הרשות בקישור הבא:  28

a_Report/Documents/3.1.2016.pdfhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Magn. 
 זמינות באתר הרשות בקישור הבא:להן והתשובות  104.13-ו 104.14, 104.15, 104.17שאלות   29

tsandMagnaSystem/Pages/default.aspxhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/Instantrepor. 

http://www.isa.gov.il/%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94%20%D7%95%D7%90%D7%9B%D7%99%D7%A4%D7%94/Legislation/Proposed%20Legislation/Suggestions/english/Documents/9.12.20181.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Magna_Report/Documents/3.1.2016.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/InstantreportsandMagnaSystem/Pages/default.aspx
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  (SWAPעסקת החלף ) בגין 76-תגילוי נדרש ב 23.3

, מיידייםדוחות תקופתיים ו)ב( לתקנות 33כי בהתאם לתקנה  בהירהההרשות  2018 פברואר בחודש

על התאגיד לתת גילוי בדבר השינוי שחל לפי הפרטים  ,במסגרת דוח על שינויים בהחזקות בעלי עניין

המפורטים בתקנה, לרבות גילוי על דרך השינוי בהחזקה של בעל העניין, המחיר לפיו נעשה השינוי וסך 

אריך בו אמור להשתלם המחיר או יתרתו אם לא שולם במועד השינוי, התמורה הכספית לרבות הת

החלף  והמועד שנקבע להעברת נייר הערך. במקרה של שינוי בהחזקות בעל עניין כתוצאה מעסקת

(SWAP)  שביצע בעל עניין במניות התאגיד, על התאגיד לכלול גילוי בדבר מהות העסקה ותנאיה

 ופת ההסכם ואפשרויות להארכתו או לקיצורו והאם בעל הענייןהעיקריים, ובין היתר להתייחס לתק

מחזיק בזכויות ההצבעה ובזכויות בהון )הפירוק ובדיבידנד(. בשים לב לכך שדוח מצבת החזקות בעלי 

עניין מרכז דיווחים מצטברים על שינויים בהחזקות בעלי עניין, לעמדת הסגל יש לכלול גילוי כאמור גם 

 .(76-ת החזקות בעלי עניין )תבמסגרת דיווח על מצב

 ארגון-מיידי בדבר הסכם שכר רחב היקף או רה דיווח 23.4

הם פירוט  האמורכי פריטי גילוי שעל התאגיד לבחון במקרה  הבהירההרשות  2018פברואר  בחודש

תנאי ההסכם המהותיים, גילוי בדבר אומדן ההשלכות הצפויות על הדוחות הכספיים של התאגיד, ככל 

שהינן מהותיות, וכן גילוי בדבר השינוי הצפוי בהוצאות השכר של התאגיד ביחס לאלו שנרשמו בדוח 

ת בעלות הכספי השנתי האחרון שפורסם )תוך התייחסות נפרדת להשפעות חד פעמיות ולהשפעו

 מאפיינים חוזרים ונשנים(.

  הנאמנות בשטר הקבועה פיננסית מידה לאמת הכלכלית המחלקה פרשנות .24

בעניין  ויפ-ידי המחלקה הכלכלית בבית המשפט המחוזי בתל אביב-ניתן פסק דין על 2018בחודש פברואר 

דין דן הבפסק  30"(.הדין פסק" בסעיף זהיר הולדינגס לימיטד ) לאונ' חברה לשירותי נאמנות בע"מ  -משמרת

 בסעיף זהיר לימיטד )-בפרשנות אמת מידה פיננסית המופיעה בשטר הנאמנות של חברת אולבית המשפט 

אשר לפיה שיעור הריבית שתישאנה אגרות החוב יותאם בגין חריגה מאמת המידה הפיננסית  "(החברה"

. המחלוקת 15יעלה על  לא"( הפיננסיהיחס )"מתואם  EBITDA-יחס החוב הפיננסי נטו מתואם לקבעה, כי 

הנובע  כלול את ערכו של הנגזר המשובץכך שי האם היה על החברה לחשב את היחס הפיננסיהתמקדה בשאלה 

או  אם שער הדולר זהה לשער היסודי ,לפי הוראות שטר הנאמנות) מהצמדת אגרות החוב לרצפת שער הדולר

ככל שיתברר שהתשובה הינה חיובית לפי עמדתה של הרשות, . היסודי(נמוך ממנו אז יהיה שער הדולר השער 

 בידי החברה הסכוםיישאר  ,אזי יועבר הסכום בגין התאמת שיעור הריבית למחזיקי אגרות החוב וככל שלא

המשובץ )חוב חוב החברה הנובע מהנגזר  ףהתחשבות בהיק כיבין היתר,  ,בפסק הדין נקבע ."(הסכום)"

החברה הנובע מרצפת שער הדולר שנקבעה לסכום קרן אגרות החוב והריבית על הקרן כאמור לעיל( משקף 

ואילו התעלמות מרכיב הנגזר המשובץ בחישוב ביחס  ,ומלאה את מצבה של החברהבצורה כלכלית נכונה יותר 

לקבל את לפיכך, הוחלט  רת לעיל.מה נקבע ההסדר באמת המידה הפיננסית המתואשהפיננסי פוגע בתכלית של

 הסכום למחזיקי אגרות החוב. ולהעביר את עמדתה של הרשות

 

                                                      

  (.14.2.2018)פורסם בנבו,  לימיטד הולדינגס ירנ' אול  "מבע נאמנות לשירותי חברה -משמרת 17-09-47188 )ת"א( הפ  30
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  31הדוחות קיצור :25-105 מספר משפטית עמדה .25

העדכון האחרון  , כאשרועודכנה מספר פעמים מאז 2012עמדה זו של הרשות פורסמה לראשונה בחודש דצמבר 

התייחסות לבעיות שכיחות שנמצאו בדוחות התקופתיים של  כוללתהעמדה  .2015 דצמבר בחודשלה פורסם 

, בייחוד בין חלקי הדוח השונים; כפילויות; )ב( מהותי בלתי מידע הכללת)א( התאגידים המדווחים, ובכלל זה: 

ם נרחבים אודות אירועים שאינם רלוונטיים עוד, הן משנים תיאוריכגון הכללת ) "גיאולוגיות)ג( "שכבות 

 רשימה. בנוסף, הרשות מציגה בעמדתה טבלה הכוללת מובן בלתי ניסוח)ד( -; ו(משנת הדיווחקודמות והן 

 כל על ,התקופתי דוחב במסגרת הגילוי שניתן נפוצות" "טעויותכן ו דוגמאות והצעות ליישום של מפורטת

. הרשות לדוחות הכספיים בבאוריםבהפניות למידע המובא  מושכלשימוש ל דוגמאות מתןו, ובכלל זה חלקי

הדגישה בעמדתה כי מקום בו הגילוי הנדרש בנושא מסוים במסגרת הבאורים לדוחות הכספיים אינו זהה 

לגילוי הנדרש בחלקיו האחרים של הדוח, התאגיד לא יהא רשאי לעשות שימוש בהפניה למידע המובא 

ידע הנדרש באותו בבאורים בדוחות הכספיים, אלא אם הקפיד לכלול במסגרת הבאור הרלוונטי את כל המ

נושא )הן המידע שנדרש לכלול בדוחות הכספיים והן המידע שנדרש לכלול בפרקים האחרים בדוח, ובפרט פרק 

בעמדה צוין כי הדוגמאות וההצעות ליישום שהובאו בה אינן ממצות את מכלול תיאור עסקי התאגיד(.  -א' 

 וי.הפרטים שלגביהם עשוי להידרש תהליך של שיפור וקיצור הגיל

 לפי סוגי חברות ודיווח ענפי דיווח .26

, המסדירות את שונות חקיקה הצעות וכן רשות עמדות, חקיקה תיקוני פורסמו האחרונות בשניםיוזכר כי 

 אופן הדיווח ביחס לענפים וסוגי חברות מסוימים, ובכלל זה:

קטן פטור אשר בגילוי החל על תאגיד העוסקת הוסיפה הרשות שו"ת  2019בחודש ינואר : קטן תאגיד 26.1

מיישם את ההקלה ומבקש לבצע חלוקת דיבידנד על בסיס דוחות כספיים סקורים )אותם ערך לצרכיו 

בתשובתה הרשות  .המשקיעים הפנימיים( לרבעון הראשון או השלישי, אשר לא פורסמו לציבור

יית הכלים כי על התאגיד ליישם את דרישות הגילוי לפי הוראות התקנה באופן רחב, תוך הקנהבהירה 

והבנה של החלטת החלוקה, נימוקי הדירקטוריון לחלוקה,  חהנדרשים לציבור המשקיעים לצורך ניתו

ככל שבחר התאגיד לפרסם את הדוח הכספי  המידע הכספי שהונח בפניו והבחינה שביצע בקשר לכך.

סגל  אשר על בסיסו התקבלה החלטת החלוקה, כחלק מיישום סטנדרט הגילוי הנדרש לעיל, עמדת

הרשות היא כי פרסום כאמור ייתר את הצורך של התאגיד לפרסם מידע שמקורו בדוח הכספי על 

בסיסו בוצעה החלוקה. כמו כן, פרסום הדוח הכספי כאמור לא ייחשב אירוע המשנה את מתכונת 

הדיווח החצי שנתית של התאגיד ולא יחייב אותו בפרסום עוקב של הדוחות הכספיים לרבעון הראשון 

 32.ו השלישי, כל עוד הוא ימשיך להיחשב לתאגיד קטן פטורא

פרסם סגל הרשות הודעה  2018בחודש דצמבר  :הרפואי הקנביס בתחום שפועלות ציבוריות חברות 26.2

נכון למועד  33למשקיעים שעניינה בדגשים בנוגע לחברות ציבוריות שפועלות בתחום הקנביס הרפואי.

                                                      

 העמדה )לרבות התיקונים והעדכונים שנכללו בה( זמינה באתר הרשות בקישור הבא:  31

uments/10525_.pdfhttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Reports/Doc . 
 2017: מתכונת הדיווח של תאגיד קטן פטור. העמדה עודכנה בחודשים מאי, אוגוסט, נובמבר 18-104עמדה משפטית מספר   32

 . העמדה זמינה באתר הרשות בקישור הבא:2019וינואר 

a_Report/Documents/240417.pdfhttp://www.isa.gov.il/%/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Magn. 
 :הבא בקישור הרשות באתר זמינה למשקיעים ההודעה  33

http://www.isa.gov.il/Information/Documents/Announcements_for_Investors_Medical_Cannabis.pdf. 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Reports/Documents/10525_.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Magna_Report/Documents/240417.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%94%D7%95%D7%93%D7%A2%D7%95%D7%AA%20%D7%95%D7%A4%D7%A8%D7%A1%D7%95%D7%9E%D7%99%D7%9D/Information/Documents/Announcements_for_Investors_Medical_Cannabis.pdf
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 34,ת של ממשלת ישראל בנוגע לאישור ייצוא קנביס רפואיפרסום ההודעה, טרם התקבלה החלטה רשמי

אך גם אם יתאפשר ייצוא של קנביס רפואי, אזי אין כל וודאות כי כל אחת מחברות הקנביס 

הציבוריות, תקבל היתר שכזה ולכן ישנה אי ודאות רגולטורית באשר ליכולתה של כל חברת קנביס 

לעת  נוכח העיכובים שקיימיםכי  ,העיר סגל הרשותלפיכך, ציבורית לייצא מוצרי קנביס רפואי לחו"ל. 

הקנביס הציבוריות מחזיקות בפעילות בתחום הקנביס הרפואי בחו"ל, מתוך מטרה , חלק מחברות עתה

 הרלוונטיותבמקרים אלה, החברות  שזו לא תהא תלויה באישור ייצוא הקנביס הרפואי מישראל.

ולציה הקיימים באותן המדינות ויכולתן של החברות לפעול את הסדרי הרגנדרשות לפרט באופן מעמיק 

תחת אותן מסגרות רגולטוריות רלוונטיות. כמו כן, במקרים אלה על החברות להתייחס לשינויים 

רגולטוריים אשר צפויים להתרחש למיטב ידיעתן בעתיד הנראה לעין, וזאת, ככל שיש בכך כדי להשפיע 

 במסגרת אותן מדינות זרות. ןל בתחום פעילותלחיוב או לשלילה, על יכולתן לפעו

 תאגידי ממשל שאלון .27

אין חובה לצרפו עקרונית טרם פורסם בתקנות נוסח מחייב של שאלון הממשל התאגידי, ולפיכך  זה למועד

בעניין יישום  2016במסגרת הודעת הרשות שפורסמה בחודש ינואר עם זאת, . 2018לדוח התקופתי לשנת 

צוין כי סגל הרשות פועל לעיגון ההנחיה  ,2015התאגידי במסגרת הדוחות התקופתיים לשנת שאלון הממשל 

 35במסגרת התקנות באופן מחייב וקבוע וכי הוא מעודד את יישומה כבר עתה.

 בשל וכן, עתיים לדיווחים הנוגעותדיווח, לרבות הפרות  הפרות בשל הרשותידי -על כספיים עיצומים הטלת .28

 36הערכות שוויו תאגידי ממשל ניינילע הנוגעות הפרות

 מהם שרבים עניינים מגוון עקב כספיים עיצומים מדווחים תאגידים על הטילה הרשותהאחרונות  בשנים

 אי בגין; ושנתיים רבעוניים םכספיי דוחות בהגשת איחורים בגין: לדוגמה זה ובכלל, העתיים בדוחות קשורים

הערכות שווי מהותיות או פרטים  עלגילוי  היעדר, הכספיים לדוחות מאוד מהותיות שווי הערכות צירוף

 ודרכי שוק לסיכוני חשיפה בדבר לפרטים גילוי מתן אי; בגין שצורפו לדוחות הכספייםחסרים בהערכות שווי 

 נימוקי מתן איבגין  או הדירקטוריון בדוח שנכלל חזוי מזומנים תזרים בדבר בגילויסרים וח בגין; ניהולם

 בגין; פירעון מועדי לפי תאגיד של התחייבויות מצבתבדיווח  איחור בגין; להיעדר בעית נזילות הדירקטוריון

 דיווח בגין; באישורן אישי עניין יש שליטה שלבעל או השליטה בעל עם עסקאות על התקופתי בדוח דיווח אי

 בגין; ומיידיים תקופתיים דוחות לתקנות 21כנדרש בתקנה  בכירה משרה לנושאי תגמולים עם בקשר חסר

שנקבעה  פרטאי הכללת  בגיןדירקטוריון בנוגע לשעבודים לטובת מחזיקי האג"ח; הסרים בגילוי בדוח וח

 יווחים.בד נוילצי תבחוק דרישה מיוחד

 

 

 

                                                      

 היצוא היתכנות לבחינת הצוות המלצות את המאמצת 4490 מספר ממשלה החלטת התקבלה 2019 בינואר 27, כי ביום יצוין  34
 :הבא בקישור זמינה אשר, רפואי קנביס של

https://www.gov.il/he/departments/policies/dec4490_2019. 
 בהודעה האמורה נכלל קישור לנוסח המעודכן של שאלון הממשל התאגידי. ההודעה זמינה באתר הרשות בקישור הבא:  35

http://www.isa.gov.il/Corporations/Hodaot_segaL/Oner_Control/Documents/14.1.2016.pdf . 
 הודעות הרשות בעניין הטלת עיצומים כספיים על תאגידים זמינות באתר הרשות בקישור הבא:   36

http://www.isa.gov.il/Enforcement/Financial_sanctions/Sanctions/Corporation/Pages/default.aspx. 

https://www.gov.il/he/departments/policies/dec4490_2019
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Hodaot_segaL/Oner_Control/Documents/14.1.2016.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94%20%D7%95%D7%90%D7%9B%D7%99%D7%A4%D7%94/Enforcement/Financial_sanctions/Sanctions/Corporation/Pages/default.aspx


 
 

15 

 

 1637 בינלאומי כספי דיווח תקן יישום השפעות בדבר גילוי: 2-19 מספר חשבונאית סגל עמדת .29

, שעניינו 16הרשות האמורה בעקבות פרסום תקן דיווח כספי בינלאומי  פורסמה עמדת 2017בדצמבר  3ביום 

או לאחריו, כאשר יישום  2019בינואר  1חכירות. מועד תחילתו נקבע לתקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום 

פורסמו עדכונים לעמדה האמורה.  2019בחודש ינואר ו 2018בחודש נובמבר  מוקדם אפשרי בתנאים מסוימים.

היתר, על פי העמדה האמורה, מקום בו השפעות יישום לראשונה של התקן צפויות להיות משמעותיות, על בין 

התאגיד לכלול בדוחותיו הכספיים לתקופות קודמות למועד היישום לראשונה, מידע אשר יאפשר למשתמשים 

ו. בין היתר, יש בהם להבין את השפעותיו העיקריות הצפויות של התקן ואת ההשלכות הצפויות של יישומ

לכלול גילוי להשפעות מהותיות של התקן על ענינים הקשורים לעסקי החברה, לרבות עמידת התאגיד באמות 

על  מידה פיננסיות ותגמולים לנושאי משרה )כגון מענקים הנגזרים מפרמטרים תוצאתיים(. "השפעה מהותית"

וללת שינוי בתוצאת החישוב של אמת מידה עמידת התאגיד באמות מידה פיננסיות בגין הלוואה מהותית, כ

פיננסית אשר מעביר את התאגיד ממצב של עמידה באמת מידה פיננסית, למצב של הפרה ולהיפך, וכן שינוי 

את התאגיד מהפרה של אמת המידה באופן  -או מקרב  –בתוצאת חישוב אמת מידה פיננסית אשר מרחיק 

משמעותי. ככל שקיימת השפעה מהותית, על התאגיד לתת גילוי על ההשפעות הצפויות לענין תוצאת חישוב 

אמת המידה, באותו האופן הנדרשת בעמדת הסגל לענין "אשראי בר דיווח", לרבות התייחסות כיצד התאגיד 

 17קום בו התאגיד ימשיך לבחון את אמות המידה הפיננסיות בהתאם להוראות כי ממתכוון לפעול בענין זה. 

IAS  עקב פרשנות התאגיד להסכם ההלוואה או לשטר הנאמנות )לפי העניין( ככל שאין התייחסות מפורשת

ייתן התאגיד מידע בדבר אופן חישוב  . כמו כן,לכך, עליו לתת על כך גילוי מפורש לרבות הנימוקים לעמדתו

אשראי בר דיווח. הרשות מדגישה כי תאגידים נדרשים לעדכן את המידע  –המידה כנדרש בעמדת הסגל  אמת

 .2018לעיל לכל המאוחר במסגרת הדוחות הכספיים השנתיים לשנת 

 38מקרקעין שמאויותריכוז ממצאים בנושא ביקורת  דוח .30

 בעוהק למועד הכספיים לדוחות שצורפו השווי הערכות במסגרת גילוי 30.1

 תכלול התקופתי לדוח שצורפה שווי"הערכת  כי קובעת מיידייםדוחות תקופתיים  לתקנותב)ד( 8 תקנה

...". סגל סביר למשקיע החשוב אחר מהותי פרט כל וכן השלישית בתוספת שפורטו העניינים כל את

הרשות מצא כי הערכות השווי שצורפו לדוחות הכספיים של חברות ציבוריות לא כללו חלק מדרישות 

הערכות שווי כללו גילוי בקשר עם נתוני הכנסות  (1)פי התקנה לעיל, כאמור להלן: -גילוי כנדרש עלה

וכי אין מדובר  הנחות החברותשל כי מדובר בתוצאות  הובהרלא אולם והוצאות חברות ניהול, 

. בהתאם לכך, לא פורטו הנחות החברות בעניין סטייה מהתוצאות בתוצאות חברות הניהול בפועל

וביסוס לשווי פעילות הניהול שהובאו צפי לרווחיות בשנים הקרובות מפעילות ניהול לרבות פועל, ב

כמו כן, לא ניתן גילוי לדמי הניהול  ;בחשבון כחלק משווי הנכסים במסגרת השומות למועד הקובע

הניהול הנגבים בפועל ולעובדה כי לא עלה בידי החברות לגבות את דמי הניהול בהתאם לתעריף דמי 

נתוני פדיון שהוצגו בהערכות  (2למ"ר )שכן קיבל גילוי( ולכן הוצג חוב מסופק באופן חוזר ונשנה. )

. עדכפי שהיו ידועים באותו מו, 2016לשנת השווי התבססו על נתונים לעשרת החודשים הראשונים 

התקבלו נתוני , נלקח ממוצע רק על אותם חודשים בהם לצורך חישוב הממוצעתחשיב השמאי בבנוסף, 

                                                      

 באתר הרשות בקישור הבא:אשר זמינות  2019בינואר  28ועדכון מיום  2018בנובמבר  18כוללת שאלה ותשובה מיום העמדה   37

.isa.gov.il/Staff_Possitions/sab/Leases/Documents/SAB_19_2.pdfhttp://www . 
 זמין באתר הרשות בקישור הבא:  והוא 2018דוח הממצאים פורסם בחודש דצמבר   38

http://www.isa.gov.il/Corporations/Report/Documents/Appraisal2.pdf. 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Attitudes%20and%20decisions%20regarding%20accounting%20and%20auditing/Staff_Possitions/sab/Leases/Documents/SAB_19_2.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Report/Documents/Appraisal2.pdf
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על אף האמור, לא צוינו בהערכות השווי ההנחות שעמדו בבסיס נתון זה, וכי אין מדובר בנתוני  פדיון.

 . הפדיונות בפועל

 התאגיד עסקי תיאור פרק במסגרת גילוי 30.2

עולה כי הגילוי  2016לשנת ידי חברות במסגרת פרק תיאור עסקי התאגיד -הגילוי שניתן על מסקירת

כלל פרטים שאינם שלחילופין לא כלל את כל הפרטים הרלוונטיים למשקיעים או לקה בחסר ו

שונות שהוצגו במסגרת פרק תיאור עסקי  טבלאות בין סתירות העלתה הגילוי סקירת, בנוסף. מדויקים

מתואם, עומס  NOI-למשל נתונים הנוגעים ל כמואשר במהותן אמורות להציג נתונים זהים, , התאגיד

  .מי שכירות ממוצעים בחוזים קיימים ובחוזים חדשיםדועל שוכרים, 
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  תאגידי ממשל בנושאי עדכונים .ו

 שליטה בעלי עסקאות .31

 שליטה בעלי ותאעסק חידוש 31.1

 תוהנכלל שליטה, בעלי תאועסק של ןאישור נדרש לחדש החברות, לחוק (1)א275 סעיףבהתאם ל כזכור,

סעיף  לפילעסקאות בעלי שליטה  ביחס כאשר) שנים שלוש מדי ,החברות לחוק )א(275 סעיף בגדר

 כי אישרה הביקורת ועדת אם, שנים שלוש על העולה תקופה לקבוע ניתןלחוק החברות,  הריש( 4)270

אין באמור לעיל כדי לגרוע מהחובה המוטלת על (. העניין בנסיבות סבירההארוכה יותר  התקופה

 ובחינת) בהוראותיו השליטה בעל עמידתעל  ההסכם חיי במהלך רציףהדירקטוריון לפקח באופן 

 39.(עת בכל סיום זכות לחברה קיימת בהןבעלי שליטה  לעסקאות ביחס ההתקשרות המשך כדאיות

  בקשר לעסקאות עם בעלי עניין הביקורת ועדת שקבעה המידה אמות של שנתיים ואישור הבחינ 31.2

, נהלים מראש לשנה אחתלחוק החברות, ועדת הביקורת רשאית לקבוע,  117בהתאם להוראות סעיף 

-שונים בקשר לעסקאות בעלי עניין שמבצעת החברה. ככל שוועדת הביקורת קבעה נהלים כאמור ועל

ת המידה לגופן ואת התאמתן לחברה מנת לשמור על תוקפם, היא תידרש לבחון ולאשר מחדש את אמו

כולל את האפשרות לאמץ נהלים בעניינים  117סעיף  עד חלוף שנה ממועד אישור הנהלים לאחרונה.

 הבאים: 

 מהותיותבלתי /כמהותיות פעולות ולסיווג חריגותבלתי /כחריגות עסקאות לסיווגמידה  אמות [א]

 ;החברות לחוקא( 1)117 סעיף לפי

 ;לחוק החברות ב(1)117 סעיף לפי אחר הליך או תחרותי הליך לקביעת מידה אמות [ב]

 עסקאות לקביעת מידה אמותו מידה לקביעת אופן האישור של עסקאות שאינן זניחות אמות [ג]

 .לחוק החברות א(2)117 סעיף לפי זניחות

  הביקורת ועדת של נוספים תפקידים .32

 את מפנים אנולעיל,  31 בסעיףפרט לתפקידיה של ועדת הביקורת בכל הנוגע לעסקאות בעלי עניין, כמפורט 

עמידה על ליקויים (, ובהם: 6)-(3)-( ו1בסעיפים קטנים ) 117לתפקידיה הנוספים הקבועים בסעיף  הלב תשומת

לעניין ליקויים כאמור דיון תאגידי בנוגע לעריכת הממשל המשאלון  21ראה שאלה החברה )של עסקי ניהול הב

מבקר העבודה של התוכנית של (; בחינה שאינם חברי הוועדה ללא נוכחות נושאי משרהלפחות פעם בשנה 

; בחינת היקף עבודת רואה מיפניהמבקר הותפקוד  של החברה פנימיתהביקורת הבחינת מערך מי ופניה

. לקראת אישור הדוחות אופן הטיפול בתלונות עובדיםים לגבי הסדרקביעת וכן ; המבקר ושכרו החשבון

סרים ככל ועדת הביקורת לצורך השלמת חוהשנתיים מוצע שהתאגידים יבחנו נושאים אלה וייערכו לדיונים בו

 שקיימים.

 

 

                                                      

(. הדוח זמין באתר הרשות 2015א סיווג ואישור עסקאות בין חברה לבעל השליטה )דצמבר ראה גם דוח ריכוז ממצאים בנוש  39
 בקישור הבא: 

ww.isa.gov.il/Corporations/Report/Documents/151215_1.pdfhttp://w . 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Report/Documents/151215_1.pdf
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 לחברה תלוי בלתי/חיצוני דירקטור של "זיקה"ו כשירות תנאי .33

 הכשירות תנאי בכל תלויים הבלתי והדירקטורים החיצוניים הדירקטורים עמידת של הרבה החשיבות לאור

 תוקף עם בקשר )לדוגמה הכשירות בתנאי עמידה אי של במקרה להיגרם העלולות וההשלכות ,בדין הקבועים

 אנו הכספיים(, הדוחות ואישור ידי ועדת הביקורת או ועדת התגמול-על עניין בעלי עסקאות של אישורים

 החיצוניים הדירקטורים של םעמידת בדבר תקופתית בחינה יערוך מדווח תאגיד כל כי ממליצים

 ("זיקה" קיומה של היעדר ובפרט) בדין שנקבעו הכשירות בתנאי וב המכהנים תלויים הבלתי והדירקטורים

 האמורה המלצתנו 40.כאמור כשירותם תנאי לאחרונה נבדקו בו מהמועד בנסיבות כלשהו שינוי אירע לא וכי

 27 בסעיף )כאמור הרשות שפרסמה התאגידי הממשל שאלוןבנוסח העדכני של  3 שאלה עם אחד בקנה עולה

 תלויים הבלתי והדירקטורים החיצוניים הדירקטורים עם בדיקה נערכה הדיווח בשנת האם שבוחנת לעיל(,

 כי וכן "זיקה" היעדר בעניין החברות לחוק )ו(-ו )ב(240 סעיפים הוראות את הדיווח בשנת קיימו הם כי ונמצא

 2018שנת  במהלך .תלוי בלתי דירקטור או חיצוני דירקטור לכהונת הנדרשים התנאים בהם מתקיימים

של מועמד  בכשירותבין היתר  העוסקות שונות חברות של מקדמיות לפניותסגל  עמדות הרשות פרסמה

של  "זיקה"ו וכן שאלות ותשובות הנוגעות לתנאי כשירות 41,חיצוני לדירקטור וגמוללכהונה כדירקטור חיצוני 

  42.כאמור דירקטורים

 תגמול מדיניות .34

א לחוק החברות נדרשים התאגידים המדווחים לאשר את מדיניות התגמול לכל 267בהתאם להוראות סעיף 

והדירקטוריון נדרש לבחון מעת לעת את מדיניות התגמול ואת הצורך בהתאמה  שנים לשלושהפחות אחת 

, ב לחוק החברות )המונה שיקולים שיש לשקול בעת קביעת מדיניות התגמול(. בנוסף267להוראות סעיף 

אחד מתפקידיה של ועדת התגמול הוא להמליץ לדירקטוריון על עדכונה א לחוק החברות, 118בהתאם לסעיף 

אישורה מחדש ו/או  נדרש. אנו מציעים לחברות לבחון האם יישומהשל מדיניות התגמול ולבחון את מעת לעת 

זה )ראה בעניין  בנושאועמדות הרשות ההקלות החקיקתיות  לאורעדכונה של מדיניות התגמול, בין היתר 

  .עד כהמיישומה  בחברה שנצבר והניסיון לעיל( 12סעיף 

 ערך ניירות בדיני הפנימית האכיפה תוכנית של תקופתית בחינה .35

 וניהול הערך ניירות בתחום פנימית אכיפה בתוכנית להכרה הרשות שפרסמה הקריטריונים מסמך במסגרת

 תוכנית בתאגיד קיימת האם להחליט בבואה הרשות שתבחן מהשיקולים אחד כי ציינה הרשות 43ההשקעות,

 ולעקוב לפקח והדירקטוריון ההנהלה על כי הבהירה הרשות ועדכון. פיקוח מנגנון של קיומו הינו יעילה אכיפה

 זה, בהקשר הוראותיה. את לעדכן צורך יש האם תקופתי באופן ולבדוק האכיפה תוכנית של הפעלתה אחר

 בנוגע האכיפה על הממונה ידי-על תקופתיים דוחות גיבוש הבאות: האפשרויות את היתר, בין מציינת, הרשות

                                                      

(. העמדה זמינה באתר 2013ביוני  10: "זיקה" של דירקטור חיצוני לחברה )17-101ראה למשל עמדת סגל משפטית מספר   40
 הרשות בקישור הבא: 

http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Control_Oner/Documents/IsaFile_7758.pdf. 
 ת מקדמיות של חברות שונות זמינות באתר הרשות בקישור הבא:עמדות סגל הרשות באשר לפניו  41

tions/Preliminary_Inquiries/OfficersandCorporateGovernance/Pageshttp://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Posi. 
 :הבא בקישור הרשות באתר זמינות להן והתשובות 11ב.101-ו 12ב.101, 13ב.101, 14ב.101 שאלות  42

http://www.isa.gov.il/Corporations/Staf_Positions/qa/OfficersandCorporateGovernance/Pages/default.aspx. 
 ת בקישור הבא:וזמין באתר הרשו 2011מסמך הקריטריונים פורסם בחודש אוגוסט   43

http://www.isa.gov.il/Enforcement/Admin_Enforcement/4274/Documents/IsaFile_5913.pdf . 
 :הבא בקישור 2012 אוגוסט בחודש בנושא שפורסם ותשובות שאלות מסמך גם ראה

http://www.isa.gov.il/Enforcement/Admin_Enforcement/4274/Documents/IsaFile_7020.pdf. 

http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/SLB_Decision/Control_Oner/Documents/IsaFile_7758.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/Preliminary_Inquiries/OfficersandCorporateGovernance/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Staf_Positions/qa/OfficersandCorporateGovernance/Pages/default.aspx
http://www.isa.gov.il/%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94%20%D7%95%D7%90%D7%9B%D7%99%D7%A4%D7%94/Enforcement/Admin_Enforcement/4274/Documents/IsaFile_5913.pdf
http://www.isa.gov.il/%D7%97%D7%A7%D7%99%D7%A7%D7%94%20%D7%95%D7%90%D7%9B%D7%99%D7%A4%D7%94/Enforcement/Admin_Enforcement/4274/Documents/IsaFile_7020.pdf
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 מטעמו( האחראי לגורם )או לדירקטוריון והגשתם וכשלים, ליקויים לרבות האכיפה, תוכנית לביצוע

 לרבות האכיפה, בתוכנית ועדכונים שינויים ביצוע וכן לנהלים; ציות של מדגמית בדיקה של ביצוע ולהנהלה;

 ציינה הרשות כי יוזכר, עוד האכיפה. תוכנית מיישום הנובעים לקחים בשל או ברגולציה התפתחויות בשל

 )או לפחות שנים לארבע אחת ציות סקר לערוך יש הפנימית האכיפה תוכנית מעדכון כחלק כי האמור סמךבמ

בנוסף, כחלק מתוכנית האכיפה  ובסביבתו(. בתאגיד מהותיות התפתחויות שהיו ככל שוטף באורח הנדרש לפי

אך גם במסגרת הכשרות לדירקטורים ונושאי משרה, אנו מציעים לשלב הדרכות תקופתיות בסוגיות 

)כגון: מידע פנים, עסקאות בעלי עניין, חובות דיווח וכד'( לדירקטורים/נושאי משרה  רלוונטיותתאגידיות 

 מכהנים ובפרט לחדשים. 

 

 

 במשימה! בהצלחה לכם ומאחלים הבהרה או שאלה בכל לרשותכם עומדים אנו

 

* * * 

 הדיווח חובות כל את קיףמ אינו ,בלבד ובתמצית בלבד אינפורמטיביות למטרות נמסר זה במזכר הכלול המידע

 המשרד אין לגופו. מקרה בכל הנדרש המשפטי לייעוץ תחליף להוות כדי בו ואין ,בו הנדונים בנושאים הכרוכות

 לו שיש אחר או החוקי הנורמטיבי, במצב בשינויים אליו המכותבים את או זה במזכר האמור את לעדכן מתחייב

  זה. במזכר האמור על השלכה


